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LINEDATA EN BREF

Editeur de solutions globales dédiées aux professionnels
de I’asset management, de I’assurance et du credit

16 implantations dans le monde

M CAS12016: 83,1 Me

O R&D:8,7 M€ (9,5% du CA)
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Lond
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Edimbourg
Qxford
Luxembourg
ﬂﬁﬂ@ 650 sociétés clientes il
- dans 50 pays Casablanca
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- Hong Kong
7 63 000 utilisateurs Chennai
g2y  professionnels New York 67% du CA a I’international
de la finance S

Toronto

Données au 30/06/2016
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FAITS
MARQUANTS
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UN PREMIER SEMESTRE 2016 BIEN ORIENTE
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ASSET MANAGEMENT

Un environnement instable HIFFRE D’AFFAIRES (M€)

- - - - Ik"-\.
= Des actifs sous gestion en stagnation impactés par une
remontée des incertitudes économiques et géeopolitiques
(croissance chinoise, prix du pétrole, . it )
i

—_—

-1,3%
49,8 49,1

= Un effet devises défavorable
| B

q S1 2015 S1 2016
Performance de I’activité commerciale \

= Les « Management Companies » (societés de
un marché cible porteur avec de belles signat
Europe sur Linedata Compliance

BOOKING (M€)
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ASSET MANAGEMENT

Acquisition de Derivation (UK)

= CA2015:2ME N
= 20 collaborateurs /\/

v

= 37 clients —

derivation software

= Présence internationale : Oxford - Londres - Hong Kong - New
| g i

\

Réaffirmation de la strategie de leaders Linedata dans

I’ Asset Management

= Une nouvelle brique dans la gestion des ri roupe de proposer une

plate-forme glob ent de ses clients, pour

W
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LENDING & LEASING

Des marchés bien orientés CHIFFRE D’AFFAIRES (M€)

Un marché tiré par la croissance des pays anglo-saxons et

+ 3,4%
des pays émergents

28,9 29,9
Des défis permanents pour I’ensemble des acteurs :
- Plus de transparence, de reporting
- Plus de réglementation et de suivi des risques
- Montée en puissance des acteurs online

S1 2015 S1 2016
Un 1€ semestre contrasté

BOOKING (M€)

Bonne dynamique en Europe avec les premiers pa
production sur Linedata Ekip3®°

21,3

= Retard dans le

17,2
CapitalSt

u ' 015 .» S1 2016
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AUTRES ACTIVITES

Assurance Epargne salariale

Bonne tenue de I’activité autour
de la base installée

ctivité résiduelle :
0,4 M€

CHIFFRE D’AFFAIRES (M€)

+ 3,0%

3.6 3,7




11 NOUVELLES SIGNATURES PROMETTEUSES

Quelques exemples

FRIESS
ﬁSSIOCIATE_S
The Friess Team

Fidelis
m Burkina Faso
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PRINCIPAUX INDICATEURS OPERATIONNELS

En M€

CHIFFRE
D’AFFAIRES

82,7 83,@

EBITDA

19,0

S12015 S1 2016
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S1 2015

23@4%!@

28,4 %

RESULTAT
OPERATIONNEL

13,5

S1 2016

S1 2015

- @

21,8%

RESULTAT
NET

@
9,3

14,2 %

S1 2016

S12015 S1 2016
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EVOLUTION DES TAUX DE CHANGE
2015 / 2016 ($/£)

S1 2015 S1 2016  Variation
$
Taux moyen (P&L) 1116 1 116 0%
Taux de cléture (Bilan) 1,089 11106 +1,9%
£
Taux moyen (P&L) 0 (5 0,779 +5,9%
Taux de cléture (Bilan) ) el 0,827 L2
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CHIFFRE D’AFFAIRES PAR SEGMENT D’ACTIVITE

Retour de la croissance organique confirmeée sur le semestre

Variation a taux de

En M€ IFRS S1 2015 S1 2016 Variation  change et périmétre

constants (*)

Asset Management 49,8 49,1 -1,3% -0,6%
Lending & Leasing 28,9 29,9 +3,4% +5,1%
Autres Activités 4.0 4,1 +1,5% +1,5%
Total 82,7 83,1 +0,5% +1,5%

Effet de change défavorable sur la livre sterling :

Impact négatif d’environ 1,3 M€ sur le chiffre d’affaires

*) Excluant I’activité Derivation a compter du 8 avril 2016 i
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FORTE RECURRENCE DE L’ACTIVITE

Une base installée génératrice de revenus récurrents

Implémentation,
Consulting & Services

Licences perpétuelles

ASP/ Facilities
Management

Maintenance &
Support

Licences mensuelles
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82,7 M€

20,6 (25%)

1,8 (2%)

17,3 (21%)

18,4 (22%)

S1 2015

83,1 M€

20,3 (25%)

2,6 (3%)

18,5 (22%)

> ¥ 60,2M€
(72%) M

S1 2016
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EBITDA

Hausse sensible de la rentabilité opérationnelle

En M€ IFRS S1 2015 S1 2016 Variation
Chiffre d’affaires 82,7 83,1 +0,5%
Achats et charges externes (18,6) (16,7) -9,9%
ImpOts et taxes (1,9) (1,7) -13,3%
Charges de personnel (42,4) (40,6) -3,6%
Autres produits et charges (0,7) (0,5) -26,9%
EBITDA 19,0 23,6 +24,4%
Marge d’EBITDA 22,9% 28,4% -

Diminution des achats et charges externes

Accroissement de la part des effectifs offshore
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MARGE D’EBITDA PAR SEGMENT D’ACTIVITE

En M€ / en % du CA S1 2015 S1 2016

Asset Management 12,8 25,8% 14,2 28,9%
Lending & Leasing 4,2 14,7% 7,1 23,9%
Autres Activités 1,9 47,0% 2,3 55,7%
Total 19,0 22,9% 23,6 28,4%

Asset Management : Hausse de la part offshore dans les codts directs et la R&D

Lending & Leasing : Adaptation des co(ts a la baisse des revenus en Amérique du Nord
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COMPTE DE RESULTAT

Variation a taux de

En M€ IFRS S1 2015 S1 2016 Variation char;%?];;rr])tésri(rgétre
Chiffre d’affaires 82,7 83,1 +0,5% +1,5%
EBITDA 19,0 23,6 +24,4% +26,7%
Marge d’EBITDA 22,9% 28,4%

Résultat opérationnel 13,5 18,1 +34,7% +38,7%
Marge opérationnelle 16,3% 21,8%

Résultat financier 0,3 (2,1)

ImpOots (4,5) (4,2) -8,7%

Résultat net 9,3 11,8 +27,3%

Marge nette 11,2% 14,2%

Marge nette en hausse malgré I’effet négatif de change

(*) Excluant I’activité Derivation a compter du 8 avril 2016
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VARIATION DES CASH FLOWS

En M€ IFRS S1 2015 S12016 st 9016
/ S1 2015

EBITDA 19,0 48,6 23,6 +24,4%

Impots (4,1) (10,3) (5,1)

Frais financiers nets (1,5) (2,2) (0,9)

Autres éléments non cash (2,0) (1,5) 0,4

Cash Flow opérationnels 11,4 34,6 18,0 +57,9%

CAPEX (1,8) 5,7) (8,0)*

Variation du BFR 2,4 (4,7) (3,4)

Free Cash Flow opérationnels 12,0 24,2 6,6 -45,0%

Variation Emprunts & autres 0,9 0,7 5,2

Opérations sur titres (0,2) 0,3 0

Dividendes 4,7)

Effets de change 0,9 2,1 (1,1

Free Cash Flow Nets 13,6 22,7 10,7

Position de Trésorerie a fin de période 29,0 38,0 48,7 +68,2%

* Dont acquisition Derivation : 6,3 M€
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EVOLUTION DU CASH DISPONIBLE

ACQ VARIATION
FCF DERIVATION NETTE
RECURRENTS -6,3 M€ EMPRUNTS
SEA +5.2 M€
CHANGE
+11,8 ME e
FLUX LIES AU
FINANCEMENT
! ’ EXTERNE
FLUX LIES A
CASH
L’ACTIVITE
S1 2016
+48,7 ME

FREE CASH FLOW NETS S1 2016 = +10,7 M€
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BILAN

ACTIF (en M€) 12/2015 06/2016 PASSIF (en M€) 12/2015 06/2016

Goodwill 129,8 128,8 Capitaux Propres 129,0 103,4
Autres immobilisations 34,3 35,0 Imp6ts Passif 17,1 15,9
Impots Actif 9,7 8,8 Autres Passifs long terme 7,7 9,0
Actif court terme 43,1 51,7 Passif court terme 45,0 83,2
Tres_orerle et 38.3 48.7 Dettes financieres a long 56.4 61.5
équivalents terme et court terme

TOTAL ACTIF 255,2 273,0 TOTAL PASSIF 255,2 273,0

Baisse de I’endettement net qui représente moins de 0,3 x EBITDA 2015

Réduction des capitaux propres liée au dividende exceptionnel
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LA BOURSE

Cours de I’action de Linedata

depuis le 30.06.2015 Actionnariat en %

80%
20% MANAGEMENT et
SALARIES*
60%
LINEDATA
50%
40%
PUBLIC | 5
30%
20%
10%
0%
SBF 120 1
-10%
AUTOCONTROLE
-20% 2 N\
_30% [ =L (?lB{L,kE ;
juin-15 sept.-15  déc.-15 mars-16  juin-16 ( r~ !l}i A J;(
| =t |
Nombre de titres : 7 320 382 N 4
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Cours de bourse au 12/09/2016 : 39,24 €
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PERSPECTIVES
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PERSPECTIVES

Prudence sur
I’atterrissage du
CA 2016 liee a la

faiblesse des

commandes du

premier semest
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=
o
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Poursuite des
efforts
d’innovation
dans les solutions
d’avenir = Renforcement de
la proximitée
client et de la
dynamique

commerciale
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DEFINITION DE L’EBITDA

S1 2015 S1 2016

Résultat opérationnel /EBIT 13,5 18,1
Dotations nettes aux amortissements et provisions 5,9 5,2

Dotations nettes aux provisions pour IFC
(classées en charges de personnel) (0,4) 0,3

EBITDA 19,0 23,6
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MERCI POUR
VOTRE ATTENTION

Contacts :
Linedata Services : Direction Financiéere - 01 73 43 70 27 - infofinances@linedata.com
Cap Value : Gilles Broquelet - info@capvalue.fr - 01 80 81 50 00 - www.capvalue.fr




