
 

 

Résultats semestriels 2012 

Activité en hausse de 10% - EBITDA : 12,8 M€ 
 

En M€ - IFRS S1 2011 S1 2012 Variation 

 
Chiffre d’affaires 
 

64,0 
 

70,3 
 

+10,0% 
 

EBITDA 
% du CA 

 

13,2 
20,7% 

 

12,8 
18,2% 

 

-3,3% 
 
 

Résultat opérationnel 
% du CA 

 

9,1 
14,2% 

 

8,8 
12,5% 

 

-3,8% 
 
 

Résultat net 
% du CA 

6,0 
9,4% 

5,5 
7,8% 

-8,5% 
 

    
Chiffres arrondis et audités 
EBITDA : c’est l’indicateur clé du Groupe. Il se définit comme le résultat opérationnel 

hors dotations nettes aux amortissements et aux provisions 

CA = Chiffre d’affaires 

 
 

Neuilly-sur-Seine, le 17 septembre 2012 : Linedata (LIN:FP), éditeur de solutions globales dédiées aux 
professionnels de l’asset management, de l’assurance et du crédit, a enregistré au 1er semestre un résultat net de 
5,5 M€ proche de celui de l’an passé.  
 
Le Groupe a accéléré ses efforts dans les domaines de la R&D et du marketing, en vue d'améliorer la compétitivité 
et l’attractivité de ses offres. Sur le semestre, la prise de commandes a augmenté de 11,4%. 
  
Au 30 juin 2012, le chiffre d’affaires s’élève à 70,3 M€, en hausse de 10% par rapport au 1er semestre 2011. 
L'EBITDA, qui intègre également la hausse des charges liée à l’intégration de Fimasys, s'établit à 12,8 M€, en légère 
diminution de 3,3%.  
 
 
Analyse de la marge d’EBITDA par région  
 
Par région, le taux de marge évolue de la manière suivante : 
 

Marge d’EBITDA S1 2011 S1 2012 

Europe du Sud 19,9% 18,9% 

Europe du Nord 12,5% 14,7% 

Amérique du Nord 28,6% 20,5% 

Asie 17,9% 3,9% 
 
Total 20,7% 18,2% 

 



 

 

 
 
La marge de l’Europe du Sud se maintient à un niveau satisfaisant tout en prenant en compte les coûts d’entrée 
dans le périmètre de la société Fimasys, acquise en Juillet 2011. L’intégration des équipes est désormais achevée 
et Linedata va pouvoir tirer parti des synergies de rapprochement attendues de cette acquisition. 
 
La région Europe du Nord affiche une marge en progression grâce aux bonnes performances des activités 
récurrentes et à la maîtrise des charges. 
 
En Amérique du Nord, l’EBITDA est impacté par un effort accru d’investissements en R&D liés notamment à un 
grand projet client Front-Office. La marge demeure toutefois à un bon niveau. 
 
En Asie, l’équipe de Management a été renforcée. L’impact de la diminution de la rentabilité sur cette zone reste 
mineur au niveau du Groupe.  
 
Une rentabilité maintenue à un niveau élevé 
 
Le résultat opérationnel, qui intègre pour 3 M€ l’accroissement des charges d’investissement en R&D et en 
marketing, ressort à 8,8 M€, en légère baisse de 3,8% par rapport au 30 juin 2011. La marge s’établit à 12,5%. 
 
Le résultat net, après imputation notamment d’un résultat financier négatif de 0,5 M€, ressort à 5,5 M€ contre 
6,0 M€ au 30 juin 2011. Sur la période, la marge nette atteint 7,8%. 
 
Bilan 
 
Au 30 juin 2012, Linedata présente un bilan intégrant l’effet de la réduction de capital faisant suite à l’OPRA 
intervenue au second trimestre. Les capitaux propres ont été ainsi réduits de 43,2 M€ et atteignent 78,5 M€.  
La dette financière totale s’élève à 51,6 M€ contre 21,7 M€ en décembre 2011 et prend en compte la nouvelle 
dette senior de 50,6 M€ contractée pour financer l’OPRA. 
En intégrant la trésorerie active du bilan, la dette nette s’établit à 42,1 M€, soit 1,3x l’EBITDA de l’année 2011. 
 
Perspectives  
 
Linedata anticipe sur 2012 un chiffre d’affaires en augmentation, qui tient compte à la fois de l’impact de 
périmètre de Fimasys (3,3 M€) et d’une croissance organique modérée dans un environnement de marché difficile. 
Le Groupe s’attend à améliorer sa rentabilité au second semestre. 
 
Prochaine communication : publication du chiffre d’affaires du 3ème trimestre le 24 octobre 2012 après bourse. 
 

___________________________________________________________________________________________________ 
À PROPOS DE LINEDATA 
 

Linedata est un éditeur de solutions globales, dédiées aux professionnels de l’asset management, de l’assurance et du crédit. 
Avec plus de 900 collaborateurs répartis dans le monde, et environ 700 clients opérant dans 50 pays, Linedata maîtrise les 
enjeux de l’industrie financière et propose des solutions et des services innovants, adaptés à l’évolution du cœur de métier de 
ses clients. Linedata a réalisé en 2011 un chiffre d'affaires de 137,3 M€. La société est cotée sur Euronext Paris Compartiment C. 
FR0004156297-LIN - Reuters LDSV.LN - Bloomberg LIN:FP. 
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Linedata 
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+33 (0)1 47 77 68 39 
infofinances@linedata.com 
www.linedata.com 
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